JCR Eurasia Rating

BASIN ACIKLAMASI
Istanbul — 29 Nisan 2016

JCR Eurasia Rating,
“Mega Varlk Yénetim A.S. “ “ nin ve Planlanan Tahvil ihracglarini derecelendirerek Uzun
Vadeli Ulusal Notu’nu ‘BBB+ (Trk)/ Pozitif’
Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ise ‘A-2 (Trk)/ Stabil’ olarak belirledi.

JCR Eurasia Rating, Mega Varlik Yonetim A.$’yi ulusal diizeyde yatirm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu
“BBB+ (Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A-2 (Trk)’ olarak belirledi. Diger notlar detaylari ile birlikte asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil G6riiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB+ (Trk) / (Pozitif Goriiniim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : BBB+ (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2 (Trk) / (Stabil Gériiniim)
Kisa Vadeli ihra¢ Notu : A-2 (Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

Mart 2015’te BDDK izniyle kurulan Mega Varlik Yonetim A.S. faaliyetlerine banka ve diger finansal kuruluslarinin tahsili gecikmis alacaklarini satin
almak veya hasilat paylasim esasina gore devralmak suretiyle edindigi varliklarin tahsilati, yeniden yapilandirilmasi ve danismanlik dahil bu varlklarin
yonetimi alaninda faaliyetlerini yogunlastirmis kiglik dlgekli bir kurulustur.

Uluslararasi kredi piyasalarindaki sorunlarin tetikledigi likidite kosullari ve yatirimcilarin risk istahindaki degisiklikler, finansal stabilazyon agisindan
oneminin korumaya devam ettigi bir ortamda Turkiye’deki makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan etkilenme seviyesi en yiiksek olan
sektorlerden birisi olan varlik yonetim sirketlerinin kurulug ve faaliyetlerine iliskin yonetmelik ¢alismasinin BDDK tarafindan 2016 yil igerisinde
tamamlanmasiyla beraber; gerekli olan asgari sermaye dizeyi, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim agisindan sektoriin yasal
altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lgim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle, sektorin
kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artiriimasina ve rekabet esitliginin
saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir. Makroekonomik gelismelerin, sert kur hareketlerinin ve belirsizliklerin yiiksek seyrettigi 2015
yilinda reel sektorin finansal blinyesi Gizerindeki asindirici etkileri sektoriin alacak tahsilati tizerinde baski olusturmustur.

Banka ve finansal kuruluglarin tahsili gecikmis alacaklarinin ve diger varliklarinin alim satimi, alacak tahsilati ve danismanligi hizmetleri sunan Mega
Varlik Yonetim A.S. ,portfoyline kattigi dosyalarin kurumsal agirlikh olmasi ve portféye giris tarihlerinin yakin olmasi bagl olarak Sirketin likitide
seviyesi yilsonu itibariyle duslik seviyede olusmustur. Hizli biiyime firsatlarina paralel olarak ihtiya¢ duyulan sermaye ihtiyacinin bulunmasiyla
birlikte; artan etkinlik ve i¢sel kaynak tiretimi sirketin blylime potansiyelini desteklemektedir. Sermaye piyasalarinda borglanma araglari ihrag etmeyi
planlayan Sirket, yaratilacak varlik gesitlendirmesinin dogasi geregi piyasalarda manevra kabiliyeti kazanacak, sirket lehine ilave likidite imkani
saglanmis olacak, faaliyet karliigini artiracaktir. Sirketin mevcut 6zsermaye diizeyi BDDK'nin yeni yasal diizenlemesine uygun olmasi, risk-firsat
yonetiminin verimliligi sirketin sektor icerisindeki konumunu saglamlastirmaktadir. Not olusumunda portféyin teminatli varliklardan olusturulma
politikasi, mevcut portfoylin dnemli tutarda kar Uretecek potansiyel tasimasi, ortaklara olan ylkimlulGgiin haricinde sirket yikimlillklerinin
bulunmamasi faktorleri ve sirket planlamalarin realize olma kabiliyetinin yliksek oldugu ve olusacak nakit akimlarinin anapara ve faiz 6demelerine
uygun olarak gergeklesecegi kanaatiyle Uzun Vadeli Ulusal Notun ve Gértiiniminiin“ BBB+/Pozitif” olarak belirlenmesinin altyapisini olusturmaktadir.
Diger taraftan, varlik alimlari stirecinde ihtiyag duyulan likidite nedeniyle mevcut borg diizeyi, kredi kaynaklarina ulagimin hendz sinirli olmasi, nakit
akis dengesinin korunmasi igin portfoydeki dosyalardan sirekli yiksek diizeyde tahsilatin gerekliligi, mevcut ekonomik konjektiirii nedeniyle
tahsilatta yasanabilecek bozulma risk unsuru olmaya devam etmektedir. ihrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda
tasinacag icin ayri bir ihrag rating raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. ihrag¢ edilecek tahvilin sirketin diger
yukimliliklerine gére hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastiriimasi olmadigi igin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag rating’ini de temsil
etmektedir.

”

Ortaklik yapisinda kontroli elinde tutan Jacob Ortell Kingston ‘in ihtiyag halinde Mega Varlik Yonetim A.S.” ‘ye finansal gliciniin yeterliligine bagh
olarak uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip oldugu bilgi ve
kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR-ER notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmistir. Firmanin Ustlendigi riskleri
ybnetebilme vyetenegi, igsel kaynak yaratma, mevcut sermayelesme dizeyi dikkate alindiginda, firmanin ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’
kategorisindeki notu ise (BC) ‘ye olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
bas analisti Sn. Orkun iNAN ile iletisim kurulabilir.
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